Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt zendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

23. september 2016

Livsforsikringsselskabets navn

Norli Pension Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en prascis og sigende titel pa anmeldelsen.

Praecisering af markedsvaerdigrundlag.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestg@rende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder praecisering af principper for opgerelse af livforsikringshensaettelser til markeds-
vaerdi.

Praeciseringen omhandler:

o Fastsaettelse af rentekurven

e Separation af livsforsikringshensaettelser og forventet fremtidigt overskud, jf. Bekendtgarelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

» Preecisering vedrarende forsikringer uden ret til bonus.

¢ Anvendt genkabsintensitet.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af
livsforsikringshenszettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Det anmeldte traeder i kraft fra 1. januar 2016.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Det anmeldte andrer markedsvaerdigrundlaget senest anmeldt den 21. december 2015.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
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relsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Fastsattelsen af rentekurven

Afsnit 6.6.3 Diskonteringsrentesats esendres fra:

6.6.3 Diskonteringsrente
Markedsvaerdirenten fastszettes som den fulde andel af den af Finanstilsynet til enhver tid publicere-
de rentesats.

Til:

""6.6.3 Diskonteringsrente

Markedsvaerdirenten (r™ /i) opgares efter principper fastsat af EIOPA. Selskabet anvender en volati-
litets-justering til diskonteningskurven/markedsveerdirenten for bestande, hvor der er godkendt an-
vendelse. Volatilitets-justeringen publiceres af Danske Bank, alternativt Finanstilsynet. Tillaegget til
diskonteringskurven felger ogsa principper fastsat af EIOPA.

* For bonusberettigede forsikringer, jf. afsnit 6, anvendes rentekurven med volatilitets-justering,
reduceret med PAL salsen

o For forsikringer, der ikke er bonusberettigede, jf. afsnit 6, anvendes rentekurven med volatili-
tets-justering.

Huvis selskabet soger og far godkendt anvendelse af volatilitets-justering pa andre bestande end de
naevnte, kan listen ovenfor blive konsekvensrettet uden anmeldelse til Finanstilsynet. Den opdatere-
de liste vil fremga ved naeste indsendelse af samlet teknisk grundiag.

Preeciseringen vedrerer bonusberettigede forsikringer i relation til leverander af rentekurve og an-
vendelse af volatilitets justering.

Separation af livsforsikringshensattelser og forventet fremtidigt overskud

Beregningen af LFH(t) i afsnit 6.4 Markedsveerdigrundlag fra 1. januar 2016, sendres fra:

FFO(t) FFO_(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen. Over-
skuddet beregnes som en fastsat rentemarginal pa BEL .(t).

FFO(t) = Min[FDBl(t) ;Z me(t)]

Overskuddet skal finansieres af den tabsdeekkende buffer FDB1(t) og kan
derfor ikke overstige FDB1(t).
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Summering sker over relevante delbestande.
FDB2(t) Den endelige tabsdaekkende buffer for den relevante delbestand udger her-
efter:
FDB2(t) = Max{0; FDB1(t) — FFO(t)}
Summering sker over relevante delbestande.

LFH(t) Den samlede livsforsikringshensaettelse
LFH(t) = (Z BEL.(t))+ FDB2(t)+ RM(t) + FFO(¢)

Summering sker over relevante delbestande.

Til:

FFO(t) FFO.(t) angiver det forventede fremtidige overskud for forsikringen. Over-
skuddet beregnes som en fastsat rentemarginal pa BEL .(t).

FFO(t) = Mm{mm(r) ;Z FFOx(t)}

Overskuddet skal finansieres af den tabsdzekkende buffer FDB1(t) og kan
derfor ikke overstige FDB1(t).

Summering sker over relevante delbestande.

FFO(t) indgar i Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter.
FDB2(t) Den endelige tabsdaekkende buffer for den relevante delbestand udger her-

efter:

FDB2(t) = Max{0; FDB1(t) — FFO(t)}

Summering sker over relevante delbestande.

Dog er FDB2(t)=0 for forsikringer uden ret til bonus.

LFH(t) Den samlede livsforsikringshensaettelse
LFH(t) = (Z BEL_(t))+ FDB2(t) + RM(t)

X
Summering sker over relevante delbestande.

Separationen af livsforsikringshenszettelser og forventet fremtidigt overskud felger af Bekendtgerel-
se om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser. Herudover er
det preeciseret, at FDB=0 for forsikringer uden ret til bonus.

Anvendt genkebsintensitet

| afsnit 6.6.71.4 Genkeb tilfajes folgende praecisering i slutningen af afsnittet:
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... Dog geelder, at genkabsintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

Der er ikke tale om andrede beregningsprincipper.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Praeciseringen er relateret til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne til markedsvaerdi og pavirker
derfor ikke kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da praeciseringen ikke pavirker kun-
dens depot eller ydelser.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegorelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Preeciseringen er relateret til opgerelse af livsforsikringshensasttelserne til markedsvaerdi og pavirker
derfor ikke selskabets juridiske rettigheder.

Redegeorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Praeciseringen har ingen gkonomiske eller aktuarmaessige konsekvenser, og der er derfor ikke udar-
bejdet en separat redegorelse.

Navn
Angivelse af navn

Mikkel Jarbgl

Dato og underskrift
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Navn
Angivelse af navn

Martin Teilmann Melchior

Dato og underskrift

23. september 2016{k l\ }\./ \ U‘I \f/k
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Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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